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De verkoop van TNT brengt ongeveer €1.5
miljard op. Topvrouw Herna Verhagen wil
hiervan €700 miljoen gebruiken voor
aflossing van de schuld en €300 miljoen
voor investeringen en overnames. Het
restant van €500 miljoen wil men gebruiken

om het risicoprofiel van het pensioenfonds
te verlagen en/of aan een dividenduitkering
voor de aandeelhouders. De lage
beurskoers impliceert misschien wel dat
men in het laatste niet echt vertrouwen
heeft.
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PostNL - Fundamenteel

klik op het plaatje voor een fundamenteel overzicht

PostNL verwerkt op jaarbasis zo'n 8,7
miliard geadresseerde poststukken
(waarvan 106 miljoen pakketten) met
bestemmingen in Benelux, Duitsland,
Groot-Brittannié en Italié. UPS lanceert
vandaag zijn bod op TNT Express van
EUR9,50 per aandeel, waarbij de Raad
van Bestuur en Raad van Commissarissen
van het Nederlandse concern het bod
unaniem aanbevelen. Het bod loopt
van vanaf 22 juni tot 31 augustus 2012.

De twee bedrijven hebben een positief
advies en mening ontvangen van haar
ondernemingsraden. PostNL heeft al
aangegeven zijn belang aan te bieden. Op
6 augustus 2012 organiseert TNT Express
een aandeelhoudersvergadering, waarbij
het bod toegelicht zal worden. Daarnaast
is er het verzoek ter goedkeuring van de
overname op 15 juni 2012 ingediend bij de
Europese Unie.

PostNL - Sector

klik op het plaatje voor de sectortoelichting

De Amerikaanse pakketvervoerder
FedEx heeft in het vierde kwartaal van
zijn gebroken boekjaar een iets hogere
winst, exclusief eenmalige items, geboekt
dan analisten hadden verwacht. Ook zei
de firma voor 2013 een hogere winst te
verwachten. De nettowinst over de laatste
maanden van het boekjaar bedroeg $550
miljoen, of $1,73 per aandeel. Exclusief
eenmalige uitgaven kwam de winst echter
op $1,99 per aandeel, een stijging ten

opzichte van het jaar daarvoor. Voor heel
2012-2013 zei FedEx een winst van 6,90
tot 7,40 dollar per aandeel te verwachten.
Afgelopen boekjaar was dat $6,41 per
aandeel. De winstprognose stoelt op de
aanname dat de Amerikaanse economie
gedurende het boekjaar met 2,2 procent
groeit en de wereldeconomie met 2,6
procent. De omzetontwikkeling over het
vierde kwartaal stelde wel licht teleur.

PostNL - Technische Analyse

De zwakte bij PostNL lijkt iets uit de
koersgrafiek te verdwijnen. De dalende
weerstandslijn over de toppen is inmiddels
gebroken en het horizontale niveau ook. De
RSl indicator is keurig opgelopen, maar is
nog niet uit de neutrale zone. De bodems
in het fonds zijn de afgelopen weken
telkens iets hoger gezet en dat was een
positief signaal. Een doorbraak van de RSI
indicator door het 60 niveau zou betekenen
dat PostNL eindelijk wat kracht aan het

terugkrijgen is om een correctie te maken
van de laatste rit omlaag. Het niveau dat
er stond voordat het bod op TNT Express
bekend gemaakt werd is overigens nog
niet bereikt en dat is toch wel jammer.

1e steun: €2.65, de laatste bodem
1e weerstand: €3.65, de laatste toppen
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5 De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.



