Naar aanleiding van een paar opmerkingen over aandelen heb ik geprobeerd e.e.a. op een rij te
zetten met behulp van de beperkte info.

Eind Mei Stemrecht Wordt Stemrecht
Totaal aantal aandelen* 852.809.772 100,00% 819.365.629 100,00%
Treasury aandelen 59.585.546 0% 59.585.546 0%
Vrij verhandelbare aandelen 793.224.226 759.780.083
Significante aandeelhouders 339.498.943 42,80% 339.498.943 44,68%
Publieke aandeelhouders 453.725.283 57,20% 420.281.140 55,32%
Hiervan heeft Black Rock 42.609.612 5,37% 42.609.612 5,37%
Hiervan, PUBLIEKE DEEL, heeft Black Rock  42.609.612 9,39% 42.609.612 10,14%
Dagelijks verhandeld 3.200.000

e Deze cijfers, zijn de cijfers van eind mei minus de na (nog)mei ingekochte aandelen tot een
totaal van
85.000.000 — 51.555.857 = 33.444.143 aandelen nog in te kopen
852.809.772 — 33.444.143 = 819.365.629 blijven er dan totaal over
Uitgangspunt is de situatie na volledige afronding inkoop programma zonder wijziging van
aantal treasury aandelen en aandelen sinificante aandeelhouders.

Enige bijzonderheden:

Tot heden zijn er in de afgelopen paar jaar 180 miljoen treasury aandelen gecancelled= vernietigd,
er zijn nu nog 59.585.546 treasury aandelen over.

Er worden de laatste tijd VEEL aandelen omgezet, afgelopen vrijdag zelfs 4,2 miljoen dat is veel, heel
veel, 10 daag gemiddelde = 3,2 miljoen, dit is het dubbele van enige maanden terug.

Na afronden aandelen inkoop heeft Black Rock bijna 10% van de VRIJ VERHANDELBARE aandelen !!!
Na afloop aandelen inkoop heeft de familie (significant shareholders) 44,68 % stemrecht.

Samen met Black Rock hebben zij de meerheid.

Hierbij zijn dan nog niet meegerekend de prive (niet gemelde) aandelen van de verschillende familie
leden, deze zullen ongetwijfeld samen meer zijn dan 6 % dat maakt dus dat alle door de familie
gebrachte voorstellen DAN zullen worden aangenomen, zelfs zonder Black Rock

De 17 juni obligatie uitgifte van 6,35% is een vervanging van de 17 Juni aflopende uitgifte van 6%.

Wat verder opvalt is dat de Market Cap,
van enige jaren terug 34 miljard met 1 miljard aandelen is gedaald tot 18,7 miljard met 760 miljoen
aandelen, dus van $ 34,00 per aandeel naar $ 24,60 per aandeel.

Hoewel de echte schuld laag is zijn er toch 10,4 miljard aan schuldpapieren in omloop. Doch met alle
spaarpotjes/asset bij elkaar blijft er maar 4,2 miljard echte schuld over. Vreemd dat er dan met
zoveel cash geen schuld papier verdwijnt. Hoewel dit jaar moet er veel worden ‘betaald’
investeringen in India, Brazilie, Valourec noem maar op. Al deze investeringen gaan pas in 2025 de
ebita verhogen!

Ondanks vele bedenkelijke feiten heb ik toch wel vertrouwen in het aandeel, zeker gezien de hoge
volume’s de laatste tijd. Arcelor doet het t.o.v. zijn collega staalbedrijven niet slechter.



